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Precios 2018-2024 RS

* Afo tras afio vemos como la curva de precios Precio SPOT en Espaiia (normalizado)
cada vez es mas profunda. Aumenta la Enero Febrero Marzo Abril
volatilidad.

* Elcrecimiento de la potencia instalada solar 5-6
GW al afio empeora esta situacion.

* Para ‘25-'26-"27 el crecimiento de potencia
instalada se mantendra en los 4-5 GW/afo.

* Almacenamiento ni demanda van a poder
crecer a este ritmo.

e Hidro + PV + Wind + Nucleares hacen que en
momentos tengamos hueco térmico negativo, s w0 oo s w1 s 1w oBow
precios bajos o negativos.
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Precio SPOT en Espana

° Spread mEdIO cerca de IOS 71 €/MWh. Precio medio mensual Precio medio horario

e Desde finales de marzo a finales de
mayo precios muy bajos, abril precio = i
medio 13,67 €/MWh. . K
* Media anual de uno 58 €/ MWh'y %
subiendo. : 0
* Finales de afio (nov-dic) fuertemente 20 I I o
impactados por el gas. €1 . . 4411111

C/MWh

L 2 34 a 6 Z 8 9 A0aiizea3ci41n 16 17 18 19 20 23 22 23 2%

* Fines de semana la bajada de
demanda sigue impactando, perdida
de 4-5 GW (ayuda a aumentar el
spread medio)

Precio horario

C/MWh
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Fuente: OMIE , elaborated by Optimize Energy
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Evolucion 2024
Numero de horas al afio por rango de precios
2200 Precios <= 0 €/MWh 3500 Precios <= 5 €/MWh 500 Precios <= 20 €/MWh
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e (Casiun 10% de las horas en 2024 han sido con precio 0 o negativo.
* 25% de las horas 20 €/MWh o inferior.
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* Impacto en las clausulas de PPAs (no se liquidara cuando el precio sea igual o inferior a X €/ MWh).

Fuente: OMIE , elaborated by Optimize Energy
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PV Captured Price Ratio by month/year

Month

January
February
March
April
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August
September
October
November
December

2020
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Solar Thermal Captured Price Ratio by month/year
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Fuente: REE - OMIE, elaborated by Optimize Energy
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Wind Captured Price Ratio by month/year
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2024: PV-0.66, Wind-0.89, Termosolar-0.81

Cuidado con Q2 (Abril en especial)

PV descendiendo niveles de apuntamiento muy rapido,
perdiendo +10 puntos cada afo.

Edlica consigue aguantar el ritmo (atencién marzo ‘24)
Termosolar, mezcla de sales y sin sales, resultados
intermedios entre PV y Wind.
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Curtailment renovable
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Fuente: REE - OMIE, elaborated by Optimize Energy
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Edlica empeorando en la segunda
mitad del afo (1,5% vs PBF).
Edlica ya ha superado la cifra de
2023.

PV descendiendo respecto a 2023
(0,5% vs PBF).

Termosolar pese a haber tenido
un buen 2023 ha vuelto a valores
de 2022.

Habria que afiadir el impacto del
curtailment en tiempo real
(perdidas de GdOs).

Curtailment econdmico, cuanta
energia se queda fuera de la
casacion de OMIE.
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Alternativas al mercado Spot

» Participacion progresiva de |la solar (PV + Termosolar) en Restricciones Técnicas (a bajar)
* Wind + PV + Termosolar 40% en 2022 hasta 60% en 2024, en detrimento de ciclos e hidro.

e Parte a subir dominada por Ciclos.
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Fuente: REE, elaborated by Optimize Energy
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Alternativas al mercado Spot

Optimize

ENERGY

* Participacion progresiva de la PV en Terciaria (mas en a bajar, pero vemos movimiento en a subir)
* Wind + PV 10% en 2022 hasta 60% en 2024 (puntual en abril ‘24, participacion media 35-40%).

e Parte a subir dominada por Ciclos + hidro.

Tertiary Reserve in Spain
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Fuente: REE, elaborated by Optimize Energy
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Alternativas al mercado Spot
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Secondary Reserve in Spain
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e Participacion progresiva de la PV en Banda Secundaria.

e La edlica ha sido superada por la fotovoltaica.
* Nuevas reglas del juego.

Fuente: REE, elaborated by Optimize Energy
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Alternativas al mercado Spot
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M Real time up.
B Tertirary regulation dw

435.328,20

Day -ahead 245.532,26

Direct Tertiary dw

Intraday/CIM 5.386,45
RR dw 591,35
RR up

Real time up.

Secondary reserve dw
Secondary reserve up
TTCC dw 4.388,32
TTCC up
Tertirary regulation dw 621,43

156.379,71

-643,80

179,861

5.993,16
5.993,16

3.885,65

Apr 2024

May 2024

Date

B Direct Tertiary div

B Secondary reserve dw

49.415,54

-2.935,26

24.331,40
24,331,480

6.524,73

3,14

Jun 2024

W Intraday/CIM

43.,488,15

-2.232,13

375,08

26.389,52

26.389,52

21.865,30

217.861,48

Fuente: REE-OMIE, elaborated by Optimize Energy. Energy Tracker App
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22.268,67

6.938,01

394,87

-8.422,10

1.455,55

27.203,88

27.203,08

1.916,986

169,48

9.269,42

584.867,96

-3.533,99

260,00
481,80
22.473,16
22.473,16

9.429,17

1.381,22
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Revenues ()

Assets

P48: Result of the operation of having sold at the day-ahead market price the final energy of P43.

Real Operation: Result of the market agent operations in all available markets.

1,863,0891.72 2,696,940.63 833,848.91

Abril 24 + 650% de ingresos vs spot.

En 2024 (datos enero hasta agosto) +45%

Secundaria, fuente de ingresos muy constante.
Terciaria y Restricciones a bajar, hay que tenerlas en el
radar para aprovechar oportunidades de mercado.
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* Gas muy impactado por las tensiones

Préximos Contratos Natural Gas Spain - YR-25 Contratos Siguientes
DATOS HISTORICOS COMPLETOS geo po I It l ca s .
PVB-ES  €4658 (v) 70 YR-26 €423 (V) L. .
e Maximos anuales en casi todos los
Dec-24 €633 (¥) 45.00 , .
vz e © L productos liquidos.

 Mibgas, TTF y NBP altamente
correlacionados.
* Nueva resistencia en los 50€/MWh,
e o o veremos como afecta el descenso de

Precios en 2024-11-27

sum-25 €432 ()

40.00

37.50

TTF NBP MIBGas las reservas y su posterior llenado.
* Europ m | 87% de llenado d
48,28 (v 2,72 | 43,00 |4 5,12 | 33,14 | 100,0% 238 # 654 | 32,25 | 100,0% 3+ 0,00 5,15 | 33,25 | 99,1% uro a eSta OS a 0 e ena O e
47,02 |7 047 | 43,56 |7 3,28 | 38,10 | 49,9% 4801 |2 0,02 | 4499 |7 2,44 | 39,79 | 50,2% 46,48 |7 0,65 | 43,22 |71 3,18 | 4052 | 96,6% I
4740 |7 073 | 43,73 |7 359 | 38,18 | 51,4% 4874 |7 064 | 4526 |7 3,12 | 39,79 | 51,0% 46,90 |4 1,06 | 4330 |7 3,60 | 3696 | 99,5% aS reservas
4569 |7 074 | 42,14 |7 405 | 3545 | 87,8% 4587 |7 0,74 | 42,36 |7 3,98 | 35,64 | 85,0% 4451 |3 016 | 41,37 |7 344 | 3677 | 98,8% ° ~ o
44,62 |7 043 | 41,57 A 3,39 | 35,19 86,6% 4442 (7] 0,42 | 41,34 A 3,49 | 34,85 | B64% 43,69 |5 0,10 | 40,79 A 3,08 | 38,06 | 99,0% Espa na 94’5 A)-
45,01 7] 0,68 | 41,89 |7 2,96 | 36,29 | 65,4% 4577 |71 0,69 | 42,70 |71 2,87 | 36,97 | 65,2% 4405 (71 0,35 | 41,19 |71 2,60 | 3550 | 73,2%
35,78 |71 065 | 34,76 | -0,22 | 32,00 | 61,8% 37,17 |7 0,68 | 36,03 | 0,05 | 33,24 | 63,8% 34,43 |9 0,25 | 34,28 [w -1,17 | 31,08 | 90,0%
[figures in £/MWh] [figures in £/MWh] [figures in £/MWh]
50 SPOT ===mDec-24 s==(]1-25 ===(Cal25 55 SPOT  ===Der-24  s==(1-25 ==—Cal25 50 SPOT  ===Dec-24 ==—=01-35 ===(Cal25
45 45
g” g g”
o3 = S35
30 30
25 25 25
7-24 824 g9-24 10-24 11-24 7-24 8-24 9-24 10-24 11-24 7-24 8-24 9-24 10-24 11-24
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- ( 0 GAS NATURAL ) - | FPB-Portugal | | FFB-France | | FDB-Germany |

Proximos Contratos Power Spain Base Load - YR-25 Contratos Siguientes
DATOS HISTORICOS COMPLETOS
& £62.20
SPEL BASE €1232.19 (+) e YR26 ©
YR-27 5825 &)
Wk49-24  £11400 (v) 75.00 YR-28 175 @
YR-29 e&745 W)
Dec-24 €800 ) T2z YR30 s72 )
Q1-25 €025 (v) e YR-31 i
YR-32 51 ()
YR-33 es5m ()
67.50 -
YR-34 8476 ()
PPA-25/34 €5894 (v)
65.00
28. Oct 4. Now 11. Nov 18. Nov 25. Nov

Precios en 2024-11-27

Futures Market

100
95,79 |4 6,81 | 85,95 |4% 20,70 | 8547 | 88,6% 90
81,00 |4x 4,30 | 74,30 |4 10,94 | 71,21 | 754% 20
51,57 |4+ 1,72 | 48,86 |7 3,32 | 4985 | 754% £ 70
83,85 | 1,85 | 80,56 |7 3,92 | 71,26 | 959% § e
7458 |44 282 | 70,51 |4 524 | 6684 | 47,3% 50
61,34 |7 020 | 6L,71 | -3,12 | 59,09 | 36,7%
58,75 |77 0,65 | 58,25 | -1,00 | 5577 | 64,2% 40
57,88 |71 0,38 | 57,19 |% -0,52 | 54,81 | B4,4% o
57.23 | 121 | 5626 | 0,67 | 53,79 | 91,0% 20?—24 B-24 9-24 10-24 11-24

[figures in £/MWh]
m——er-24 e—]-25 (|25

Fuente: OMIP, EEX, AGSI, elaborated by Optimize Energy

Muy impactados por las subidas del
gas.

Q2 en 50 €/MWh, PaP PV por debajo
de 25 €/MWh (de nuevo se espera un
apuntamiento < 0.5)

Los productos mas liquidos muy cerca
de los maximos anuales.

Cal ’25 en el entorno de los 75 €/MWh
con una escalada desde inicio de
noviembre, rompiendo el movimiento
lateral que teniamos desde
septiembre.

PaP para 10 anos, precios de 30-33
€/MWh, complicado para algunos
proyectos hacer frente a deuda +
OPEX.
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* Ritmo de instalacidon Fotovoltaica disparado +15 GW en los préximos 3 afios.

* Ritmo del almacenamiento no acompasado al de PV + Wind.

e Curva horaria de precios cada vez mas volatil, bueno para el spread y las baterias.

* Apuntamiento fotovoltaico en caida libre, Ultimos 5 afios ha pasadode 1a 0.8 a
0.6, para ‘25-"26y ‘27 con posibilidad de llegar a 0.4-0.5

e Curtailment PV “controlado”, veremos con los +15GW. Cuidado con el Wind
(¢estan las plantas antiguas edlicas en el SRAP?)

* Nuevo impacto de las hibridaciones debido a lo anterior.

e ¢Canibalizaciéon mercados de ajustes? Merados finitos, pero con mucho potencial.

* Early adopters en baterias, ésalen los numeros?

* Mercado de gas al alza, impulsando |a electricidad en este final de 2024. 2025
empezara igual de alto que finales de 2024 y tras el paso de Q2 veremos como ha
evolucionado el precio del gas.
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