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Comment avons-nous remplacé le GNL du Golfe?

Center on Global Energy Policy | Columbia University

* S&P Global; Période de mars à août inclus

~-47 bcm*Sources additionnelles 
de GNL

Diminution de la demande
• Destruction
• Passage au charbon

Faible remplissage des 
stockages Européens
• Dû aux faibles 

importations de GNL



Le GNL a été largement remplacé par d’autres sources de GNL

Center on Global Energy Policy | Columbia University

Sources: S&P Global, Septembre 2026 – prorata sur la base de données préliminaires

Importations de GNL par source (variations)



L’UE découvre ce que la « flexibilité » du GNL veut dire
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Sources: ACER, S&P Global, Septembre 2026 – prorata sur la base de données préliminaires (28 jours)

Importations de gaz par source, 2019-2025 Importations de GNL



Va-t-on vers un hiver compliqué?
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émissions de méthane
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Les politiques s’inquiètent (ou pas)
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25 Septembre 2026
Gas coordination group

Despite lower storage levels 
compared to historical levels, the 
Commission and EU countries 
reconfirmed that EU gas supply 

remains stable. The Commission 
will keep monitoring the situation 

very closely in cooperation with EU 
countries and stakeholders

27 Septembre 2026
Dan Jørgensen

The European Commission has told 
capitals to reduce demand for gas 

and electricity in a bid to tame prices 
amid a global energy crunch.

"In the context of constrained global 
supply and high price volatility, 
demand reduction can be an 
effective tool to contain prices

Sources: Gas coordination group, Politico, LinkedIn

28 Septembre 2026
Jean-Noël Barrot

J'ai demandé à notre réseau 
diplomatique de poursuivre le 

travail engagé avec les autorités 
locales et les acteurs de la filière, 

pour diversifier nos sources et 
faciliter les contacts avec nos 

partenaires commerciaux



Les stockages ont rarement été aussi bas
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Stockage Européens

UE: 71%

France: 83% 

Allemagne: 58%

Pays-Bas: 58%



A-t-on besoin de moins de gaz dans les stockages?
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Soutirage par période hivernale

Sources: AGSI;  l’année indiquée correspond à la fin de l’hiver



Des capacité de liquéfaction en augmentation
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Nouvelles capacités de liquéfaction

Sources: CGEP; l’année reflète l’année de démarrage, pas de prorata de la capacité

Les échanges de GNL vont 
baisser en 2026 pour la 
première fois depuis 1981

Peu de nouveaux trains de 
liquéfaction attendus cet hiver

Mais montée en puissance des 
derniers qui ont démarré



Parlons un peu du GNL Russe
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Exportations de GNL Russe vers l’Europe

Sources: S&P Global



Et de la demande Asiatique
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Importations de GNL en Asie

Sources: S&P Global



En préparation de la crise (au cas où)
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Run scenarios (including with black 
swan events)

Check where alternative LNG supply 
is coming from 

Have coal-fired plants ready

Have an industrial rationing 
framework ready

Mandatory public efficiency standards 
+ public conservation standards

Coordinate at EU-level



Il est temps d’aller au delà du concept binaire “ouvert/fermé”
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Exportations du Golfe (Mt)

Sources: Author’s assumptions

Cyclical unhappiness of the 
LNG world




